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Informagdo Importante

Em 1 de janeiro de 2019, a EDPR adoptou a IFRS 16, que substitui a IAS 17
no que diz respeito a regulagdo de leases operacionais. A nova norma exige
o reconhecimento de compromissos de leases pela duragdo total dos
contractos nos passivos do balango, bem como o reconhecimento de um
novo activo “Activos sob Direito de Uso”, como contrapartida. No 1T19, esta
nova norma levou a um aumento do passivo (€ 541M), do activo (€ 536M),
das depreciagdes (€ 8M) e dos resultados financeiros (€ 7M), e a um
decréscimo nos custos operacionais (€ 11M).
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Resultados 1T19

Resultados Operacionais

A EDPR tinha, a Mar-19, um portfélio de activos operacionais de 11,7 GW, com 8 anos de vida média, espalhados
por 11 paises, dos quais 11,3 GW totalmente consolidados e 371 MW consolidados por equity (participacdes
minoritarias em Espanha e EUA). Nos ultimos 12 meses o portfélio da EDPR aumentou em 703 MW,
nomeadamente 318 MW na Ameérica do Norte, 249 MW na Europa e 137 MW no Brasil. No 1T19 a EDPR
construiu 62 MW, todos na Europa, mais concretamente 47 MW em Portugal e 15 MW em Franga, e iniciou o
desmantelamento e re-potenciagdo de um parque edlico de 24 MW no norte de Espanha, resultando em +38
MW vs 1T18. A Mar-19, a EDPR tinha 684 MW de nova capacidade em construgdo, 354 MW dos quais de edlico
onshore e 330 MW de participagdes em projectos de offshore e flutuantes.

No 1T19 a EDPR produziu 8,4 TWh de energia limpa (-4% vs 1T18), evitando 5,9 mt de emissGes de CO2. A
evolugdo anual foi afectada por um recurso edlico abaixo da média (34% vs 38% no 1T18; 1T19 a 93% da média
de LP vs 105% no 1T18) parcialmente compensado pela capacidade adicionada dos ultimos 12 meses (+663
EBITDA MW vs periodo homdlogo). O preco médio de venda aumentou 3% vs 1718 beneficiando da recuperagdo
de pregos na Europe de Leste, a realizagdo de pregos mais altos nos EUA e fx.

De Receitas ao Resultado Liquido

Como resultado do menor recurso edlicos (-4pp; -€64M vs 1T18), maior capacidade (+6% MW médio; +€38M vs
1T18), maior prego médio de venda (+3%; +€15M vs 1T18), impacto positivo de fx (+€14M vs 1T18) e o esperado
termo dos PTCs de 10 anos de certas estruturas de tax equity (-€11M vs 1T18), as Receitas totalizaram €521M (-
1% vs 1T18).

Outros ganhos operacionais totalizaram €25M (+€13M vs 1T18), com a comparagdo anual a refletir sobretudo os
ganhos adicionais da venda de uma participagdo de 80% em Dez-18, de um portfélio de 499 MW na AdN e
materializado no 1T19. Custos Operacionais (Opex) foram de €161M (+1% vs 1T18) e exclui €11M da
implementacdo de IFRS 16. Em termos comparaveis, ajustado por IFRS 16, por custos de offshore
(maioritariamente imputados aos SVPs dos projectos) e fx, Core opex por MW médio aumentou em 1% vs 1T18.

Como consequéncia, o EBITDA somou €385M (+1% vs 1T18) e o EBIT diminuiu para €233M (vs €252M no 1T18),
com o IFRS 16 a aumentar as depreciagdes em €8M no periodo. Os Resultados Financeiros aumentaram para
€96M (vs €53M no 1T18) com a comparagdo anual impactada pelos €15M de ganhos contabilizados no 1718
oriundos da venda de uma participagdo num projecto offshore no RU e pelos €7M derivados da implementagdo
de IFRS16, juntamente com divida média e taxas de juro mais elevadas dado diferente mix cambial. No final, o
Resultado Liquido foi de €61M (vs €94M no 1T18). Os interesses ndo controldveis no periodo foram de €40M,
diminuindo em €23M face ao 1718 como resultado do desempenho operacional de tais parques edlicos.

Fluxo de Caixa e Divida Liquida

A Mar-19, a divida liquida totalizava €3.615M (+£€556M vs Dez-18) refletindo por um lado a caixa gerada por
activos, e por outro lado os investimentos realizados no periodo e fx. Passivos com Investidores Institucionais
somaram €1.267M (inalterado desde Dez-18), com os beneficios capturados pelos projectos e parceiros de tax
equity a serem compensados por fx (-$30M em moeda local vs Dez-18).
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Resultados Operacionais 1T19 1T18 A 19/18
EBITDA MW 11.339 10.676 +663
Outros consolidados por equity 371 331 +40
EBITDA MW + Consolidados por Equity 11.710 11.007 +703
Métricas de EBITDA MW

Factor de utilizacdo (%) 34% 38% (4pp)
Producdo (GWh) 8.412 8.763 (4%)
Preco médio venda electricidade (€/MWh) 56,0 54,2 +3%
Resultados Financeiros (€M) 1T19 1T18 A 19/18
Receitas 521 528 (1%)
EBITDA 385 381 +1%
EBITDA/Receitas 74% 72% +2pp
EBIT 233 252 (8%)
Custos Financeiros Liaquidos (€M) (96) (53) +80%
Ganhos/(perdas) em associadas 2 1 +282%
Interesses ndo controlaveis 40 63 (36%)
Resultado Liquido (Accionistas EDPR) 61 94 (35%)
Fluxo de Caixa e Divida Liquida (€M) 1T19 1T18 A 19/18
FFO (Funds From Operations) 328 319 9
Fluxo de Caixa Operacional 303 295 8
Capex & Investimentos Financeiros (318) (265) (52)
Variacdes de fundo de maneio (PP&E) (383) (48) (335)
Government grants 0 0 0
Fluxo de Caixa Operacional liquido (398) (19) (379)
Receitas de Sell-down 0 43 (43)
Receitas de parcerias institucionais (0) (0) 0
Pagamentos a parcerias institucionais (16) (46) 30
Custos de juros lia. (pds-capitalizacdo) (35) (28) (7)
Dividendos lia. & outras distribuicdes (13) (9) (4)
Diferencas cambiais e outros (93) (109) 15
Aumento/ (Decréscimo) da Divida Liquida (556) (167) (389)
Divida Liguida & tax Equity (€M) Mar-19 Dec-18 A YTD
Divida Liquida 3.615 3.060 +18%
Passivos com invest. Institucionais 1.267 1.269  (0,2%)




Base de Activos & Investimentos

. _ \ vs Mar-18 |  Em ‘ . P . . P
Capacidade Instalada (MW) Mar-19 ‘ A YTD | Constr. Vendido A YoY Construc. Vida Média e Residual dos Activos por Pais
EBITDA MW

EBITDA MW

Espanha’ 2288  -24 +44 - 444 53 ‘

Portugal 1355  +47 | +102 - 4102 - Spain | 11,0 |

Franca 436 +15 +26 - +26 4

Bélgica 71 - } - 10 Portugal | 94 [

Polonia 418 - - - - 38

Roménia 521 - - - - AU 8,0 |

Italia 221 - +77 - 477 50 Belgium | 94 ]
Europa 5.310 +38 +249 - 4249 155 -

EUA 5.332 - +478 (200) +278 199 Poland [ 6,5 \

Canada 30 - - - - -

México 200 - - - - - Romania | 6,8 |
América do Norte 5.562 - +478 (200) +278 199
Brasil 467 - +137 - +137 - Italy | 94 {
Total EBITDA MW 11.339 +38 +863 (200) +663 354 us | 7,2 I
Consolidado por Equitv (MW) Canada | 52 ]

Espanha %ié ) ) 46 i ) Mexico | 2,7

EUA - - +: + - i
Edlico Onshore 371 - - +40 +40 - Brazil | 2,7]
Eélico Offshore - - - - - 330 EDPR
Total Consol. por Equity (MW) 371 - - +40 +40 330 0 5 10 15 20 25 30 35
Total MW EBITDA + Equity 11.710.  +38 | +863 (160) +703 | 684/
Investimentos (€M) 1T19 1T18 A% A€ Activos fixos tangiveis (€M) 1T19 1T18 A€
Europa 58,1 84,5 (31%) (26)
Ameérica do Norte 52,8 135,9 (61%) (83) Activos fixos tangiveis (liquidos) 13.583 13.105 +479
Brasil 3,4 44,7  (92%) (1)
Outros 36,4 0,2 - +36 (-) Activos fixos tangiveis em fase de construcdo 1.008 1.165 (157)
Total 150,8 265,2 (43%) (114) (=) Activos fixos tangiveis existentes (liquidos) 12.576  11.940 +636
Investimentos financeiros 166,8 - - +167 (+) AmortizacGes acumuladas 5.381 5.093 +288
Government grant - - - -
Estratégia de Sell-down & desinvestimentos - - - - (-) Subsidios ao investimento 527 495 +32
Investimento liguido 317,6 265,2 +20% +52 (=) Capital investido em activos existentes 17.430 16.537 +892

(1) Em Espanha, a capacidade construida vs Mar-18 € liquida de 24 MW relativos & re-potenciagdo de um parque no norte do pais.
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Desempenho Operacional

Factor Utilizacdo 17119 1T18 A 19/18 Indice de Renovaveis (vs Média de Longo Prazo) 17119 1T18 A 19/18
Europa 32% 36% (4pp) Europa 97% 110%  (13pp)
América do Norte 37% 41% (4pp) América do Norte 92% 102%  (11pp)
Brasil 25% 24% +1pp Brasil 91% 89% +3pp
Total 34% 38%  (4pp) EDPR 93%  105%  (12pp)
Producdo de Eletricidade (GWh) 1719 1T18 A 19/18 Precos de Venda Por MWh 1719 1T18 A 19/18
Europa 3.630 3.910 (7%) Europa €79,4 €77,8 +2%
América do Norte 4.467 4.694 (5%) América do Norte $45,1 $44,5 +1%
Brasil 314 159 +98% Brasil R$219,3 RS$233,0 (6%)
Total 8.412  8.763 (4%) Preco de Venda Médio €56,0 €54,2 +3%
Vendas de Electricidade e Outros (€M) 17119 1T18 A 19/18 Producdo Preco Médio de Venda €/MW  Receitas

Europa 288,9 304,1 (5%) GWh €/MWh €M

América do Norte 172,7 165,3 +4% @

Brasil 14,3 8,0 +80%

Total 4744 4763  (0,4%) B763 8w G A S s
Proveitos com Parcerias Institucionais (€M) 1719 1T18 A 19/18

Total 46,5 52,1 (11%)

Receitas 1119 1T18 A 19/18

Receitas (€M) 520,9 5284  (1%) e e gl Mk alle Mk
Receitas/MW médios em operacdo (€m) 46,1 49,7 (7%)

Nota: O Desempenho Operacional considera apenas a capacidade consolidada ao nivel de EBITDA
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Desempenho Financeiro

Das Receitas ao EBITDA (€M) 1T19 1T18 A%
Vendas de electricidade e outros 4744 476,3 (0,4%)
Proveitos com parcerias com investidores institucionais 46,5 52,1 (11%)
Receitas 520,9 528,4 (1%)
Qutros proveitos operacionais 25,1 12,2 +105%
Custos Operacionais w (161,3) (160,0) +1%
Fornecimentos e servicos externos (FSE) (71,4) (74,0) (4%)
Custos com pessoal (CP) (32,2) (28,2) +14%
Outros custos operacionais (57,8) (57,8) +0,1%
EBITDA 384,7 380,6 +1%
Provisdes (0,1) (0,1) -
AmortizacBes (156,3) (132,1) +18%
Amortizacdo dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) 4,5 3,9 +16%
EBIT 232,9 252,3 (8%)
Resultados Financeiros (95,7) (53,3) +80%
Juros financeiros liquidos (38,7) (32,9) +17%
Custos com parcerias com investidores institucionais (21,6) (20,5) +6%
Custos financeiros capitalizados 3,6 4,6 (23%)
Diferencas cambiais (1,9) 1,8 (209%)
Outros (37,0) (6,3) +488%
Ganhos/(perdas) em associadas 2,3 0,6 +282%
Resultados Antes de Impostos 139,5 199,7 (30%)
IRC e impostos diferidos (38,3) (42,9) (11%)
Resultado Liquido do Exercicio 101,2 156,8 (35%)
Interesses ndo controlaveis 40,4 62,7 (36%)
Resultado Liquido (Accionistas EDPR) 60,8 94,1 (35%)
Récios de Eficiéncia e Rentabilidade 1T19 1T18 A%
Receitas/MW médios em operac3o (€m) L 46,1 49,7 (7%)
Core Opex (FSE + CP) /MW médios em operacdo (€m) " 9,2 9,6 (5%)
Core Opex (FSE + CP) /MWh (€) @ 12,3 11,7 +6%
Margem EBITDA 74% 72% +2pp
EBITDA/ MW Médio em Operac3o (€m) 34,0 (5%)

35,8

Receitas EBITDA Net Profit
M €/MWh M
5284 5209 380,6 384,7 94,1
60,8
1T18 1T19 1T18 1T19 1T18 1T19
Revenues/Avg. MW Core Opex/MWh EBITDA/Avg. MW
GWh €/MWh &M
49,7
46,1 e 12,3 35,8 34,0
1T18 1T19 1T18 1T19 1T18 1T19

Nota: Em Jan-19 entrou em vigor a norma IFRS 16 (arrendamento) com um impacto, em versus periodo homdlogo de €11M (no 1T19), na rubrica de Fornecimentos e Servigos Externos.
Excluindo o impacto da aplicagéo da norma de IFRS, vs 1T18, o Core Opex por MW médio e por MWh aumentou em 6% e 17% respectivamente.
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Fluxo de Caixa

Fluxo de Caixa (€M) 1T19 1718 A% Do EBITDA ao Fluxo de Caixa Retido (FCR) a Reducao da Divida e TEI (€M)
EBITDA 385 381 b
Imposto corrente (20) (29) (29%) i FCR inclui benefl’cigs fi~scai§ ggradc])s pelos projet.:tos dos EUAem e.struturhas'de Tax Equity, i
Juros financeiros liquidos (39) (33) +17% ! 0s quais ndo sdo incluidos no conceito de Fluxo de Caixa Organico '
Ganhos em associadas 2 1 - S e e e e e e e e e S I = = e = e S o S oS o oSS S S omm s oam s = e
FFO (Funds from operations) 328 319 +3%
Juros financeiros liquidos 39 33 +17%
Ganhos em associadas ( (2% ( (1; ( /5
Proveitos com parcerias institucionais 44 50 11% —5— —(20)= @
Outros ajustamentos e variacdes ndo financeiras 8 2 -
Variacdes de fundo de maneio (25) (9) - =9y
+385
Fluxo de Caixa Operacional 303 295 +3% +268
Investimentos operacionais (151) (265) (43%) (701)
Investimentos financeiros (167) - -
Variacdo de fundo de maneio de fornecedores de imobilizado (383) (48) -
Government grants o - -
Fluxo de Caixa Operacional liguido (398) (19) -
(121)
Venda de interesses ndo controlaveis e empréstimos accionistas 0 43 (100%)
Recebimentos com parcerias com invest. instit. (0) (0) (88%)
Pagamentos com parcerias com invest. instit. (16) (46) (65%)
Juros financeiros liquidos (apds capitalizacdes) (35) (28) +24% EBITDA  Ajust. Impostos Juros, Pagamentos FCR Invest. Dividendos Forex Aumento
Dividendos liquidos e outras distribuicSes de capitais (23) (9) +51% de Caixa deriv.& a Caixa’ (EDPR) & de TEl e
Diferencas cambiais e outros (93) (109) (14%) & Recebiveis custos Minoritérios Outros Divida
LP TEI
Reducdo / (Aumento) de divida liguida (556) (167) +232%

(1) Investimento Caixa inclui Capex (liquido dos projectos alienados), Investimento financeiro liquido e variacées de fundo de maneio relaccionadas com provedores de PPE e Government Grants
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Divida Liquida e Passivo

com Investidores Institucionais

Divida Liquida (€M) 1T19 1T18 A€ Net Debt Passivo ¢/ Parcerias ¢/ Invest. Instit.
Divida Financeira Nominal + Juros a liquidar 3.932 3.454 +478 €M €M

Denositos colaterais associados com divida (36) (40) +4

Divida Financeira Total 3.895 3.414 +481

Caixa e equivalentes de caixa 280 441 (161) 29 2D 1.133 1.267
Empréstimos a empresas associadas e cash pooling 0,02 0,02 +0,00 -973

Caixa e Equivalentes 280 441 (161)

Divida Liquida 3.615 2.973 +642

Divida Média (€M) 1T19 1T18 A%

Divida financeira média 3.788 3.357 +13% 1T18 1119 1718 1719
Divida liquida média 3.355 2.896 +16%

Parcerias com Investidores Institucionais (€M) 1T19 1718 A€

Passivo ¢/ Parcerias ¢/ Invest. Instit. 1.267 1.133 +134

(1) Liquido de beneficios fiscais ja atribuidos aos investidores e a serem reconhecidos na DR no futuro

Divida Financeira por divisa

Divida Financeira por tipo

Custo médio da divida

Divida Financeira por maturidade

adp renovdveis

Fixo 81%

3,9% 4,0%

Mar-18 Mar-19

36%
23%
11% 1a%  15% H
] ﬂ 1 [

2019 2020 2021 2022 >2022



zdp renovaveis

Plataformas de Actividade



Europa

Indicadores Operacionais

EBITDA MW Factor Utilizagdo Produg¢do (GWh) Preco Médio de Venda €/MW Vendas de Eletricidade (€M)(1’
1T19 1T18 A 19/18 1T19 1T18 A 19/18 1T19 1T18 A 19/18 1T19 1T18 A 19/18 1T19 1T18 A 19/18

Espanha 2.288 2.244 +44 32% 37% (4pp) 1.621 1.766 (8%) 73,8 71,9 +3% 119,5 127,0 (6%)
Portugal 1.355 1.253 +102 29% 39%  (10pp) 834 1.066 (22%) 91,2 93,9 (3%) 76,1 100,1 (24%)
Franca 436 410 +26 25% 37%  (12pp) 225 324 (30%) 89,9 90,6 (1%) 20,3 29,3 (31%)
Bélgica 71 71 - 30% 33% (3pp) 46 50 (7%) 106,9 104,3 +2% 4,9 5,2 (5%)
Italia 221 144 +77 41% 34% +6pp 186 107 +73% 98,2 116,3 (16%) 18,2 12,5 +47%
Polénia 418 418 - 40% 29% +11pp 362 258 +40% 68,2 48,9 +39% 20,2 11,3 +80%
Roménia 521 521 - 32% 30% +1pp 356 340 +5% 68,3 51,3 +33% 16,7 13,1 +28%
Europa 5.310 5.061 +249 32% 36% (4pp) 3.630 3.910 (7%) 79,4 77,8 +2% 288,9 304,1 (5%)
Interesses ndo controlaveis (MW lig.) 1T19 1T18 A 19/18
Espanha 230 230 -
Portugal 623 621 +3
Resto da Europa (RdE) 557 557 -
Europa 1.411 1.408 +3
Demonstracio de Resultados (€M) 1T19 1T18 A 19/18 Producéo (GWh) Receitas EBITDA
Receitas 288,9 304,1 (5%) GWh GWh €/MWh
Qutros proveitos operacionais 8,2 5,3 +54% @ @ @
Custos Operacionais " (63,6) (79,8) (20%)

Fornecimentos e servicos externos (FSE) (38,7) (39,2) (1%) 3.910 3.630 304,1 2889

Custos com pessoal (CP) (8,2) (9,0) (8%) d ’ 229,6 233,5

Outros custos operacionais (16,7) (31,7) (47%)
EBITDA 233,5 229,6 +2%

EBITDA/Receitas 81% 75% +5pp
Provisdes (0,1) (0,1) +0%
AmortizacGes (68,6) (61,0) +12%
Amortizacdo do proveito dif. (subs. Gov.) 0,5 0,2 +184%

1718 1T19 1T18 1T19 1T18 1T19

EBIT 165,3 168,7 (2%)
Récios eficiéncia 1T19 1T18 A 19/18
Core Opex (FSE + CP)/MW méd. em oper. (€m) ? 8,9 9,6 (7%)
Core Opex (FSE + CP)/MWh (€)@ 12,9 12,3 +5%

(1) Por motivos de andlise os resultados das actividades de cobertura estéo alocados na vendas de eletricidade de cada um dos paises, mas excluidos do somatdrio.

Em Espanha para o periodo 2T—4T19, a EDPR tinha coberto 1,8 TWh a €46/MWh.

(2) Em Jan-19 entrou em vigor a norma IFRS 16 (arrendamento) com um impacto, em versus periodo homdlogo de €5M (no 1T19), na rubrica de Fornecimentos e Servigos Externos.
Na Europa, excluindo o impacto da aplicagdo da norma de IFRS, vs 1T18, o Core Opex por MW médio e por MWh aumentou em 2% e 15% respectivamente.

adp renovdveis

-10 -



América do Norte (USD)

Indicadores Operacionais

EBITDA MW Factor Utilizacdo Produgdo (GWh) Prego Médio Final $/MW
1T19 1T18 A 19/18 1T19 1T18 A 19/18 1T19 1T18 A 19/18 1T19 1T18 A 19/18
EUA 5.332 5.284 +48 37% 41% (5pp) 4.235 4.486 (6%) 43,8 43,4 +1%
Canada 30 30 - 36% 35% +1pp 23 22 +3% 110,4 115,6 (4%)
México 200 200 - 49% 43% +6pp 210 185 +13% 64,4 63,0 +2%
América do Norte 5.562 5.514 +48 37% 41% (4pp) 4.467 4.694 (5%) 45,1 44,5 +1%
Interesses ndo controlaveis (MW lig.) 1T19 1T18 A 19/18 EDPR EUA: EBITDA MW por Mercado
EUA 1.098 1.103 5 : Wisconsin
Canada 15 15 ( ) Washlngto Minnesota guoukd &« linois
Meéxico 98 98 - a — - »
o P
América do Norte 1.210 1.215 (5) New York
Demonstracdo de Resultados (USSM) 1T19 1T18 A 19/18 Ohio 26 O
Vendas de electricidade e outros 196,2 203,2 (3%) g
Proveitos com parcerias com inv. Institucionais 52,8 64,0 (17%) LI
Receitas 249,1 267,1 (7%) th Carolina
Outros proveitos operacionais 15,2 4,0 +280% >
Custos Operacionais y (98,1)  (92,0) +7% Indiana
Fornecimentos e servicos externos (FSE) ) (34,4) (42,4) (19%) 612
Custos com pessoal (CP) (17,9) (16,3) +10% — —
Outros custos operacionais (45,8) (33,3) +37% 189 O  Merchant
EBITDA 166,2 1791  (7%) o
EBITDA/Receitas 67% 67% (Opp)
MW por Incentivo 1T19
Provisdes - - -
AmortizacBes (92,6) (82,8) +12% MW com PTCs 1.964
Amortizacdo do proveito dif. (subs. Gov.) 4, 4,6 - MW com ITCs 590
MW com Cash Grant e Self Shelter 1.014
EBIT 78,1 100,9 (23%)
Racios eficiéncia 1T19 1T18 A 19/18 EX (€/S) 1T19 1T18 A 19/18
Core Opex (FSE + CP)/MW méd. em oper. ($m) " 9,4 11,1 (15%) Final do Periodo 1,12 1,23 (9%)
Core Opex (FSE + CP)/MWh ($) @ 11,7 12,5 (6%) Média 1,14 1,23 (8%)

(1) Em Jan-19 entrou em vigor a norma IFRS 16 (arrendamento) com um impacto, em versus periodo homélogo de S6M (no 1T19), na rubrica de Fornecimentos e Servicos Externos.F
Na América do Norte, excluindo o impacto da aplicagéo da norma de IFRS 16, vs 1T18, o Core Opex por MW médio diminuiu em 6% e o Core Opex por MWh aumentou em 4%.
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Brasil (BRL)

Indicadores Operacionais

EBITDA MW

Factor Utilizagdo

Produgdo (GWh)

Preco Médio de Venda R$/MW

1719 1T18 A 19/18

1T19 1T18 A 19/18

1719 1T18 A 19/18

1T19 1T18 A 19/18

Brasil 467 331 +137 25% 24% +1pp 314 159 +98% 219,3 233,0 (6%)
Interesses ndo controldveis (MW lig.) 1T19 1T18 A 19/18
Brasil 162,0 162,0 -
Demonstracdo de Resultados (RSM) 1719 1T18 A 19/18 Producdo (GWh) Receitas EBITDA
Receitas 61,2 31,8 +93% GWh RSM R$/MWh
Outros proveitos operacionais 5,1 - - @
Custos Operacionais W (21,6) (12,8) +68%
Fornecimentos e servicos externos (FSE) (17,1) (9,9) +73% 314 44,8
Custos com pessoal (CP) (2,5) (2,1) +21%
Outros custos operacionais (1,9) (0,9) +121%
EBITDA 44,8 189  136% 159 31,8 18,9
EBITDA/Receitas 73% 60% +13pp
Provisdes - - -
AmortizacGes (21,1) (12,2) +73%
Amortizacdo do proveito dif. (subs. Gov.) 0,1 0,1 +111%
1718 1T19 1718 1T19 1T18 1T19
EBIT 23,7 6,8 +248%
Récios eficiéncia 1T19 1T18 A 19/18 FX (SR/€) 1T19 1T18 A 19/18

Core Opex (FSE + CP)/MW méd. em oper. (RSm) @)

Core Opex (FSE + CP)/MWh (RS)®)

42,1 39,6  +6%
62,7 75,5  (17%)

Final do Periodo
Média

4,39 4,09 +7%
4,28 3,99 +7%

(1) Em Jan-19 entrou em vigor a norma IFRS 16 (arrendamento) com um impacto, em versus periodo homélogo de RS1IM (no 1T19), na rubrica de Fornecimentos e Servigos Externos.
No Brasil, excluindo o impacto da aplicagdo da norma de IFRS, vs 1T18, o Core Opex por MW médio aumentou em 16% e o Core Opex por MWh diminuiu 17%.

adp renovdveis
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EDPR: Balancgo

Activos (€M) Mar-19 Dez-18 A

Activos fixos tangiveis (liquido) 13.048 13.922 (874)
Activos sob direito de uso 536 - +536
Activos intangiveis & goodwill (liquido) 1.453 1.577 (124)
Investimentos financeiros (liquido) 426 357 +69
Impostos diferidos activos 154 174 (20)
Inventarios 37 36 +2
Clientes (liquido) 306 334 (28)
Outros devedores (liquido) 547 540 +7
Activos detidos para venda 1.382 8 +1.375
Depositos colaterais 36 39 (3)
Caixa e equivalentes 280 552 (271)
Total Activo 18.206 17.539 +667
Capital Préprio (€M) Mar-19 Dez-18 A

Capital + prémios de emissdo 4914 4914 +0
Resultados e outros reservas 1.618 1.282 +336
Resultado liquido atribuivel aos accionistas EDPR 61 313 (253)
Interesses ndo controlaveis 1.636 1.613 +23
Total do Capital Préprio 8.228 8.122 +106
Passivo (€M) Mar-19 Dez-18 A

Divida financeira 3.932 3.650 +282
Passivo com investidores institucionais 1.267 1.269 (2)
Provisdes para riscos e encargos 280 295 (15)
Impostos diferidos passivos 414 463 (49)
Proveitos diferidos de investidores institucionais 967 962 +5
Credores e outros passivos (liquido) 3.118 2.777 +341
Total do Passivo 9.978 9.416 +561
Total do Capital Proprio e Passivo 18.206 17.539 +667

20p renovdveis
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EDPR: Demonstragdo de Resultados por Regido

1)

1T19 (€M) Europa América do Norte Brasil Outros/Ajus. ( Consolidado
Vendas de electricidade e outros 288,9 172,7 14,3 (1,6) 474,4
Proveitos com parcerias com investidores institucionais - 46,5 - - 46,5
Receitas 288,9 219,3 14,3 (1,6) 520,9
Outros proveitos operacionais 8,2 13,4 1,2 2,4 25,1
Custos Operacionais (63,6) (86,5) (5,0) (6,2) (161,3)
Fornecimentos e servicos externos (38,7) (30,4) (4,0) 1,7 (71,4)
Custos com pessoal (8,2) (15,8) (0,6) (7,5) (32,1)
Outros custos operacionais (16,7) (40,3) (0,4) (0,4) (57,8)
EBITDA 233,5 146,2 10,5 (5,4) 384,7
EBITDA/Receitas 81% 67% 73% n.a. 74%
Provisdes (0,1) - - - (0,2)
AmortizacBes (68,6) (81,5) (4,9) (1,2) (156,3)
Amortizacdo dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) 0,5 ’ 0, (0,0) 4,5
EBIT 165,3 68,7 5,5 (6,6) 2329
. . (1)
1T18 (€M) Europa América do Norte Brasil Outros/Ajus. Consolidado
Vendas de electricidade e outros 304,1 165,3 8,0 (1,2) 476,3
Proveitos com parcerias com investidores institucionais - 52,1 - - 52,1
Receitas 304,1 217,4 8,0 (1,2) 528,4
Outros proveitos operacionais 5,3 3,3 - 3,7 12,2
Custos Operacionais (79,8) (74,9) (3,2) (2,0) (160,0)
Fornecimentos e servicos externos (39,2) (34,5) (2,5) y (74,0)
Custos com pessoal (9,0) (13,3) (0,5) (5,4) (28,2)
Outros custos operacionais (31,7) (27,1) (0,2) 1,2 (57,8)
EBITDA 229,6 145,8 4,7 0,5 380,6
EBITDA/Receitas 75% 67% 60% n.a. 72%
Provisdes (0,1) - - - (0,1
AmortizacBes (61,0) (67,4) (3,1) (0,7) (132,1)
Amortizacdo dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) 0, , 0, (0,0) 3,9
EBIT 168,7 82,1 1,7 (0,2) 252,3

(1) Nota em Offshore: Offshore reportado em "Outros/Ajus"

edp renovdveis
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EDPR Europa: Demonstragdo de Resultados por Pais

1T19 (€M) Espanha Portugal RdE Outros/Ajus.u) Total Europa
Receitas 127,9 76,2 95,0 (10,1) 288,9
Custos Operacionais e Outros proveitos operacionais (24,0) (11,7) (18,0) (1,7) (55,4)
EBITDA 103,9 64,4 77,0 (11,8) 233,5
EBITDA/Receitas 81% 85% 81% n.a. 81%
Amortizacdes e Provisdes (30,3) (15,0) (21,5) (1,4) (68,2)
EBIT 73,6 49,4 55,5 (13,2) 165,3
1T18 (€M) Espanha Portugal RdE Outros/Ajus.m Total Europa
Receitas 132,4 100,1 77,2 (5,5) 304,1
Custos Operacionais e Outros proveitos operacionais (38,8) (12,6) (21,1) (2,0 (74,5)
EBITDA 93,6 87,5 56,1 (7,5) 229,6
EBITDA/Receitas 71% 87% 73% n.a. 75%
Amortizacdes e Provisdes (26,4) (13,6) (19,8) (1,1) (60,9)
EBIT 67,1 73,9 36,3 (8,7) 168,7

(1) Nota importante (Espanha e Outros): No seguimento das alteragdes do enquadramento regulatério em Espanha, a EDPR faz activamente cobertura do preco de mercado em

Espanha, contabilizado na plataforma Europa (Outros/Aj.). Na pagina 10, os ganhos de cobertura foram incluidos na plataforma Espanha apenas para efeitos de analise.

edp renovdveis
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Enquadramentos Regulatoérios

Descrigdo Sumario

EUA

Canada

Meéxico

\
A
.

Espanha

Portugal

edp renovdveis

* Vendas podem ser através de CAEs (até 20 anos), Coberturas ou Pregos de
mercado

* Certificados verdes (Créditos de Energia Verde, REC) sujeitos a regulagdo de
cada estado

* Incentivo fiscal:
* PTC ao longo de 10 anos desde o COD ($25/MWh em 2019)

* Parques edlicos com construgdo em 2009/10 podem optar por 30% cash
grant em detrimento do PTC

* Esquema tarifario feed-in (Ontario). Duragdo: 20 anos
* Renewable Energy Support Agreement (Alberta)

* LeilGes tecnologicamente neutros em que os licitadores oferecem um
pacote de pregos globais para 3 diferentes produtos (capacidade, produgdo
de eletricidade e CVs)

* Projecto EDPR: contracto bilateral de fornecimento de eletricidade em
regime de autoabasticimento por um periodo de 25 anos

* Antiga capacidade instalada sob tarifa "feed-in" (PROINFA)
* Desde 2008, leildes competitivos com atribuigdo de CAEs a 20 anos

* Energia edlica recebe prego da pool e um prémio por MW, se necessario
para atingir o retorno pre-definido como obriga¢des do governo Espanhol a
10 anos + 300pbs

* Prémio calculado tendo por base activos padrdo (factor de utilizagdo
standard, produgdo e custos)

* Desde 2016, toda a nova capacidade renovavel é alocada por leildes
competitivos

* MWs regime anterior: Tarifa Feed-in negativamente correlacionada com o
factor de utilizagdo ao longo do ano. Tarifa actualizada mensalmente pela
inflagdo, até o mais tarde de: 15 anos em operagdo ou 2020, + 7 anos
(extensdo com limite superior e inferior €74/MWh - €98/MWh)

* ENEOP: prego definido em concurso competitivo internacional, duragdo de
33 GWh de produgéo (por MW) até um limite de 15 anos + 7 anos (extensdo
com limite superior e inferior €74/MWh - €98/MWh). Tarifa inicial de
c.€74/MWh e CPI ajustados mensalmente nos anos seguintes

* VENTINVESTE: preco definido num leildo internacional e competitivo para
20 anos (ou os primeiros 44 GWh por MW)
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Pais Descrigdo Sumario
* Tarifa Feed-in por 15 anos:
U * 0-10 anos: €82/MWh; Anos 11-15: dependendo do factor de utilizagdo
€82/MWh @2.400 horas até €28/MWh @3.600 horas; indexado
* Parques edlicos sob o esquema RC 2016 recebem um CfD a 15 anos cujo
Franca valor a preco de venda é semelhante a existente "Fit fee" acrescido de um
prémio de gestdo
* Prego de mercado e sistema de certificados verdes (CVs)
U * Precgos diferentes de CVs com maximos e minimos para Wallonia
(€65/MWh-€100/MWh)
Bélgica * Opgdo de negociar CAEs de longo-prazo

Poldnia

O

Roménia

O

Italia

A%

Offshore RU

« O prego da eletricidade pode ser estabelicido por contratos bilaterais

* Energia edlica recebe 1 CV/MWh transaccionavel em mercado. As
distribuidoras tém penalizagdo (substitution fee) por incumprimento da
obrigacdo de CV. Desde Set-17, a substitution fee é calculada como 125%
do pre¢o médio de mercado do CV do ano anterior e com limite superior de
300 PLN

* Activos edlicos (instalados até 2013) recebem 2 CV/MWh até 2017 e 1
CV/MWh depois de 2017 e até completar 15 anos. Dos 2 CV, até Mar-2017,
apenas 1 CV podera ser vendido apds Jan-2018 e até Dez-2025. Activos de
energia solar recebem 6 CV/MWh durante 15 anos. Dos 6 CV, até Dez-2020,
2 CV podem ser vendidos apenas apds Jan-2025 e até Dez-2030. Valor dos
CV com limite superior e inferior (€35 / €29,4)

* Activos edlicos (instalados em 2013) recebem 1,5 CV/MWh até 2017 e 0,75
CV/MWh depois de 2017 e até completar 15 anos

* Os CVs emitidos apds Abr-2017 e os CVs adiados de Jul-2013 permanecem
vélidos e poderem ser negociados até Mar-2032

* Projectos em operagdo antes de 2013 recebem (durante 15 anos) prego de
mercado + CV. GSE tem a obrigagdo de comprar CV de acordo com 0,78 x
(€180/MWh - "P-1" (prego médio de mercado ano anterior))

« Activos online desde 2013 adjudicados com um contracto de 20 anos
através de leildes competitivos. De acordo com este esquema, a energia
produzida sera vendida ao mercado, e se o prego realizado for inferior ao
precgo adjudicado, a diferenca sera paga pela Gestore dei Servizi Energetici
("GSE")

« CfDs a 15 anos indexados a CPI, alocados por leildes, a £57,5/MWh (tarifa
baseada em 2012)



Desempenho de Desenvolvimento Sustentdvel

Alteracdes climaticas

€02 evitado (kt)™

Taxa de ferimentos (3)

Capital Humano
Colaboradores
Rotatividade (%)

% recebeu formacao

Energias renovaveis e acessiveis 1T19 1T18 A YoY
Nova capacidade renovavel construida 38 - +38
1T19 1718 A YoY
5.905  7.046  (16%)
Trabalho digno, Igualdade de género e Inovacdo 1T19 1718 A YoY
Satde e Seguranca ?
Numero de acidentes fatais 0 0 -
Numero de acidentes com baixa 0 6 (100%)
0 2,8 (100%)
Taxa de dias de trabalho perdidos por acidentes®! 0 101 (100%)
MW Certificados OHSAS 18001 (%)) 98% 92% +7pp
1.424 1.276 +12%
4% 5% (1pp)
% mulheres na forca de trabalho 31% 31% +0,2pp
60% 49% +21%
Proteger a vida terrestre 1119 1718 A YoY
Numero de derrames significativos 0 0 -
Producdo e consumo sustentaveis 1T19 1718 A YoY
Residuos totais (ke/GWh) 30 30 (0,4%)
Residuos perigosos totais (ke/GWh) 14 12 +20%
% de residuos perigosos recuperados 94% 96% (2pp)
MW Certificados 1SO 14001 (%) 99% 92%  +8pp
Cidades e comunidades sustentdaveis 1T19 1718 A YoY
Investimento social (€m) 220 471 (53%)
% participou em voluntariado 3% 4% (26%)

(1) CO, evitado calculado como energia produzida * factores de emissdo de CO2 equivalente de cada pais e estado dos EUA;

(2) Inclui dados de trabalhadores e contractistas;

(3) Taxa de ferimentos calculada como [NUmero de acidentes/Horas trabalhadas * 1.000.000] ;

(4) Taxa de dias de trabalho perdidos por acidente calculada como [Nimero de dias de trabalho perdidos/Horas trabalhadas * 1.000.000];

(5) Calculado com base na capacidade instalada em 2017.
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Objectivos de Desenvolvimento Sustentavel da ONU

Negdcio principal
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Evolugdo da Cotacdo da Acgdo e Estrutura Accionista

Desempenho da acgdo Principais Eventos em 1T19
# Data  Description Share Price
5,0 1 01-Fev EDPR assina um acordo de Build & Transfer para 102 MW nos EUA €7,86
9,00 5] 5] 45 2  01-Fev Jodo Costeira entregou a sua demissdo como membro do CdA da EDPR €7,86
a0 3 12-Fev EDPR assegura CAE para novo parque edlico de 104 MW nos EUA €7,86
850 o a ' 4  27-Fev EDPR anuncia alteragdes no Conselho de Admnistracdo €8,27
3,5 & 5  11-Abr Assembleia Geral de Accionistas da EDPR €8,79
&;’ B 30 o 6  23-Abr EDPR anuncia Asset Rotation de €0,8MM em parques edlicos na UE €8,70
2 5 . . .
S S0y a G = 7  23-Abr EDPR anuncia os dados operacionais do 1T19 €8,70
© ’ . . .
] 2] = 8 01-Mai CMVM finaliza os processos admn. da OPA da CTG sobre EDP/EDPR €8,78
o
g 7,50 2%
& 15
7,00 10
0,5
6,50 0,0
31-dez-18 31-jan-19 28-fev-19 31-mar-19 30-abr-19
mmm Volume (M) =——Prego da accdo B Eventos
Indicadores de Mercado Estrutura Accionista
2019 (1) 1T19 2018
Preco de Abertura €7,78 €7,78 €6,97
Preco Minimo €7,78 €7,78 €6,78 B Grupo EDP
Preco Maximo €38,88 €8,76 €9,17
Preco Médio €8,29 €8,15 €38,00
Preco de Fecho €8,79 €38,50 €7,78
PEsemEeEhe ¢h el +13% +9% +12% B MFS Investment Management
Dividendo por accdo €0,00 €0,00 €0,06
Retorno Total Accionista +13% +9% +12%
Volume (M) @ 349,4 265,0 209,6 Outros accionistas
Média Diaria (M) 0,5 0,5 0,8
Cap. Bolsista (€M) 7.668 7.415 6.782

(1) De 01-Jan-2019 até 3-Maio-2019; (2) Dados Bloomberg incluem outras bolsas e OTC; (3) Dados a Dez-2018.

20p renovdveis

-20-






