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Disclaimer

renovaveis

Esta apresentacdo foi preparada pela EDP Renovaveis, S.A. (a “Sociedade”) apenas para ser utilizada na apresentagdo do dia 24 de Fevereiro de 2016. Ao comparecer a reunido
onde sera feita esta apresentagdo, ou ao ler os slides desta apresentagdo, reconhece e aceita que esta sujeito as limitagdes e restricdes impostas.

Esta apresentagdo é estritamente confidencial, ndo podendo ser divulgada a imprensa ou a qualquer outra fonte de informacdo, e ndo poderd ser reproduzida sob qualquer
forma, no seu todo ou em parte. Em caso de incumprimento desta restrigdo, esta podera constituir uma violacdo da lei de valores mobiliarios.

A informagdo contida nesta apresenta¢do nao foi verificada de forma independente por nenhum dos conselheiros da sociedade. Nenhuma representagdo, garantia ou
compromisso, expresso ou implicito, é feito, e nenhuma outra interpretacdo deverd por em causa, a imparcialidade, coeréncia, preenchimento e correc¢do da informagdo ou
opiniGes contidas no documento. Nem a Sociedade nem as suas afiliadas, conselheiros ou representantes deverdo ter qualquer responsabilidade (seja por negligéncia ou de
outro tipo) por qualquer perda que advenha do uso desta apresentacdo ou de qualquer dos seus contetdos ou que advenha de qualquer ligagdo a esta apresentagao.

Esta apresentagdo nao constitui ou forma parte e nao deverad ser considerada como uma oferta para vender ou comprar ou a solicitagdo de uma oferta para compra ou venda de
acgOes da Sociedade ou de qualquer uma das suas subsidiarias em qualquer jurisdicdo ou um aliciamento ao investimento em qualquer jurisdicdo. Nem esta apresentagdo nem
nenhuma parte dela especificamente, ou o simples facto de distribui-la, podera constituir qualquer tipo de contrato, compromisso ou decisdo de investimento de qualquer
natureza. Qualquer decisdo de compra de acgdes em qualquer oferta devera ser feita apenas com base na informagdo relevante contida no prospecto, ou memorando, com a
oferta final a ser publicado brevemente em relagdo a qualquer oferta.

Nem esta apresentacdo nem qualquer reproducdo da mesma, nem a informacdo nela contida, no seu todo ou em parte, deverd ser transmitida, ou distribuida, directa ou
indirectamente para os Estados Unidos da América. Qualquer incumprimento a esta restricdo poderd constituir uma violagdo a lei dos valores mobiliarios dos Estados Unidos da
América. Esta apresentagdo ndo constitui e ndo devera ser entendida como uma oferta para vender ou a solicitagcdo de uma oferta para comprar ac¢des nos Estados Unidos da
América. Nenhumas acg¢des da Sociedade foram registadas ao abrigo da lei de valores mobiliarios dos Estados Unidos da América, e caso assim suceda ndo podera ser oferecida
ou vendida, excepto se precedida de uma isengdo ou numa transacgdo nao sujeita aos requisitos exigidos pela lei de valores mobiliarios aplicada nos Estados Unidos da América
assim como a lei de valores mobiliarios estadual que seja aplicada ao caso.

Assuntos discutidos nesta apresentagdo poderdo constituir declaragdes futuras. Declaragdes futuras sdo declaragdes que nao dizem respeito apenas a factos historicos. As
palavras “acreditar”, “esperar”, “antecipar”, “tenciona”, “estima”, “irda”, “poderd”, “continuar”, “deverd”, e outras expressdes semelhantes identificam declaragdes futuras.
DeclaragGes futuras incluem declaragOes sobre: objectivos, metas, estratégias, perspectivas de crescimento; planos futuros, eventos ou performance e potencial de crescimento
para o futuro; liquidez, recursos de capital e recursos despendidos; perspectivas macroecondmicas e tendéncias do sector; desenvolvimento do mercado da empresa; impacto
das iniciativas refutatodrias e o crescimento das empresas concorrentes. As declaragdes futuras nesta apresentacdo sdo baseadas em diversos pressupostos, muitos dos quais
baseados noutras varidveis incluindo sem limitagdo, analise histdrica das tendéncias operacionais, informacgao contida nos ficheiros da empresa e outras informagdes disponiveis
através de terceiros. Embora a empresa acredite que estes pressupostos sdo razoaveis, estdo sujeitos a riscos significantes, conhecidos ou ndo conhecidos, incertezas,
contingéncias e outros factores importantes que sdo dificeis ou impossiveis de prever e que estdo fora do controlo dos préprios. Estes riscos, incertezas, contingéncias e outros
importantes factores podem dar origem aos resultados actuais, performance ou metas da empresa ou resultados, que diferem materialmente dos resultados expressos ou
implicitos nesta apresentagdo por estas declaragdes futuras.

A informacdo, opinides e declaragbes futuras contidas nesta apresentagdo apenas se referem a data desta apresentagdo e estdo sujeitas a sofrer alteragdes sem aviso prévio a
menos que a lei assim o requeira. A Sociedade e os seus respectivos agentes, empregados ou conselheiros ndo tencionam e expressamente afastam qualquer dever,
compromisso ou obrigacdo para fazer ou comunicar qualquer suplemento, adenda, actualizagdo ou revisdo de qualquer informacgdo, opiniGes ou declaragGes futuras contidas
nesta apresentagdo de forma a reflectir qualquer alteragdo em eventos, condi¢Ges ou circunstancias.
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Execucdo de uma sdlida agenda estratégica %

renovaveis

*Producdo de 21,4 TWh (+8%) c/ exceléncia operacional (97,6% de disponibilidade); e
menor recurso edlico (29%; -1pp) apesar do 2T15 excepcional nos EUA (103% vs. P50)

Activos de qualidade * Preco médio de venda +9% devido ao aumento em Espanha, forex e aos pregos estdveis
com CAE/FiT/Coberturas; >95% das receitas de 2016 sem exposi¢do ao mercado

* Estratégia de O&M a proporcionar maior eficiéncia (Core Opex ex-FX/MW-1% vs. 2014)

* EBITDA ex-one-offs +20% vs. 2014, dado o aumento da producao, precos e eficiéncia
em curso; Resultado Liquido +32% vs. 2014, e Resultado Liquido Ajustado +13%

*Em linha com 602 MW adicionados em 2015 e 344 MW em construcdo; a serem
instalados em 2016

Crescimento selectivo

* Projectos com visibilidade de LP e baixo risco nos EUA, EU e nos ME selecionados
permitem superar a execug¢ao da agenda estratégica de 2014-17 (0,6 vs. 0,5 GW/ano)

*€701M de Fluxo de Caixa Operacional de activos maioritariamente expostos a regimes
CAE/FIT e com uma vida util minima esperada de pelo menos 19 anos

Negocio * Objetivo de Rotagdo de Activos superado (€800M vs. objetivo de €700M) suportado
Auto-financiado pelo forte interesse de investidores inst. por transacgdes com rentabilidades inferiores

* A Divida Liquida de €3,7MM (+€0,4MM vs. Dez-14), explicado pela ENEOP e FX, eq. a
3,2x EBITDA (vs. 3,6x em 2014); Menor custo da divida de 4,3% (vs. 5,3% em Dez-14)
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A EDPR tem hoje uma carteira de 9,6 GW de ﬂ
activos de qualidade com vida média de 5,8 anos

renovaveis

Capacidade Instalada? Adi¢oes Em
(EBITDA MW + Consolidado por equity) 2015 construgao

+398 MW | +200 MW |

Portugal
13%

Espanha
24%

do Norte
46%

% +602 MW +344 MW
Capacidade Instalada Média aumentou em +7% vs. 2014 .
renovavels

602 MW adicionados em 2015 e 344 MW em fase de construcao para ser instalados em 2016

Notes: 1) A capacidade instalada inclui consolidages pelo método de equivaléncia patrimonial: 177 MW em Espanha e 179 MW nos EUA; Inclui 82 MW de energia solar fotovoltaica 6



Factor de Utilizagcdo consistentemente lider, %
espelhando competéncias Unicas da EDPR
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Factor Utilizagdao Trimestral EDPR vs. Média
(5 B o

+12%

Factor de Utilizagao e Disponibilidade Técnica

o015 ~ A%Vs- 2014vs.  2015vs.
2014 média média +0.3%

- L | ] -
i -7%

----------------------------------------------------------------- 1T 2T 3T 41

----------------------------------------------------------------- 2015: Factores Utilizagao EDPR vs. Média de Mercado(?)

PN (%)
1.8pp 005 93%[ EDPR Mcdo
_________________________________________________________________ +2pp - +2pp - +9pp +2pp +1pp
% @ -0,6pp 101% 97%‘ I [l I_| I
EDPR

Disponib. 97,6% -
QUUUVw

Apesar do recurso edlico abaixo do cenario esperado (P50) em 2015,

o recurso edlico do 2515 foi superior vs. 2514

Notas: (1) Factor de utilizagio médio calculado com base na informac3o da REE (Espanha), REN (Portugal), RTE (Franca), Elia (Bélgica), Terna (Italia), PSWE (Poldnia) e Transelectrica (Roménia) 7



Crescimento de 8% na producdo de electricidade, %

suportado pela maior capacidade em operacdo
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TWh
A%vs. 2014

Forte aumento da produgao no RdE
+29% vs. 2014 mitigou o menor

recurso edlico na Ibéria vs. 2014

Producgao de Electricidade
(TWh)

As adicoes de capacidade
@ mitigaram o menor recurso edlico

nas regioes Central e Ocidental

@ Menor factor de utilizagdo vs.
. 2014

<> l

19,8 420 | @A

~
~
___________________

superior a média em
2014 vs. inferior a
média em 2015

________________________

2014 Adic¢Oes de A Factor 2015
Capacidade de Utilizacao

Breakdown da producao de electricidade: 52% nos EUA, 47% na Europa, e 1% no Brasil




Aumento do preco de venda de +9% vs. 2014 ﬂ
para €64/MWwWh
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Evolucao do Preco da EDPR

A% vs. (€/MWh)
2015 2014
* +14% no preco de Espanha
€83,0 ¢ Optimizacao das coberturas +2% ex-EX
em Espanha €64,0
€58,9

* CAE: $52/MWh (-1% vs. 2014)
$51,0 * N30-CAE: $44/MWh (+6%)

* \Vendas REC e coberturas

@ RS370 * Ajuste por inflagdo

2014 2015

Precos mais elevados registados em todas as regioes

Politica de cobertura reduz a exposi¢cao aos pregos de mercado para niveis residuais




Receitas somaram €1.547M (+21% vs. 2014) com o ﬂ
aumento da producgdo, preco e apreciacdo do ddlar

renovaveis

Receitas

Principais factores de desempenho das Receitas (€ Milhdes)

Activos de Qualidade: +743 MW
(EBITDA médio) vs. 2014
Factor de Utilizagdao: 29%

Elevada Disponibilidade: 97,6%

1.547

1.227

Maior geragao de electricidade: +8% vs. 2014

EU +8%; AN +9%; BR -6%

Maior preco médio de venda: +9% vs. 2014

EU +3%; AN +0,4% (em USD); BR +7%

2014 2015

A actividade em Espanha a recuperar dos reduzidos pre¢os de mercado de 2014

10



A estratégia O&M e o controlo de custos %
continuam a proporcionar resultados sélidos
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Opex (exclui Outros proveitos operacionais)

(€ Milhdes)
Core Opex/MW (€m)
(Fornecimentos e servigos externos e Custos com pessoal)
+14% ex-FX por MW
566
M, -1% ex-FX
419 * £€72M de abates : 451
Impostos it ' 42,4 !
& Nao-
correntes
Core
Opex” +8% ex-FX
2014 2015 2014 2015

Core opex por MW médio decresceu 1% vs 2014 (ex-forex)

Core opex por MW médio decresceu 2% CAGR 13-15 (ex-forex)

Notes: (1) Inclui Fornecimentos e servigos externos e Custos com pessoal 11



EBITDA aumentou +26% vs. 2014, beneficiando da %
evolucdo das receitas e impactado pelos one-offs
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EBITDA EBITDA por Regiao
(€ Milhdes) (%)

i A c.€65M de one-offs:

"+ +€125M do PPA da ENEOP |
'\ +-€72M de abates apés foco ! 24%
" estrito no desenvolvimento |
dos melhores projectos '

Portugal

+20% ex-one-offs
1.142

903 i * +£30M de actualizagao do i
passivo com interesses '
residuais post-flip nos TEIs |
i * -€£18M de outros € 1 142 M
Espanha e
21%
América
do Norte
39%
2014 2015

Excluindo one-offs, o EBITDA apresentou um sdlido crescimento de +20% vs. 2014

12



Resultado liquido financeiro impactado por FX e %

One-offs; Juros 13% inferiores vs. 2014 (ex-FX)
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Resultado liquido financeiro

(€ Milhdes)
-1% ex-FX & one-offs
285
250 T

______

Inclui reestruturacao de .
project finance, com a divida !
i substituida a um custo menori
(anunciado no 2T15)

r
|
|

2014 Custos FX One-offs 2015
recorrentes

Juros Financeiros Liquidos

(€ Milhoes)
|
-13% ex-FX l
205 .
(21)

—5)—~ [+10

2014 A Custo A Divida EX 2015

da Divida Lig. média

Menor custo da divida apds renegociagao de contratos (€1,2MM com a EDP e €0,2MM de Project Finance)

13



Resultado Liquido do periodo totalizou €167M %
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2015 Do EBITDA ao Resultado Liquido

(€ Milhoes)
A% vs.
2014
EBITDA 1.142 } @ Evolugdo das receitas, eficiéncia e one-offs
Amortizacoes 564 €84M Nova capacidade vs. 2014, FX e imparidades
EBIT 578 } @ Aumento das receitas e eventos nao-recorrentes
(1)
Resultados 587 59M Juros liquidos -13% (ex-FX); Resultados Financeiros
Financeiros -1% (ex-FX & one-offs); Associadas inferiores
| 45 £29M Taxa de Imposto com impacto limitado por one-offs;
mpostos 2014 impactado por reforma fiscal em Espanha
Parceria estratégica e programa de Rotacao
. oy 7 . 79
Minoritarios €27M ) 4a Activos
Resu:llta.do 167 } @ Resultado Liquido totalizou €167M
Liquido

Nota:(1) Inclui Ganhos/(perdas) em associadas. 14



Resultado Liquido Ajustado aumentou +13% vs. %
2014 para €108M
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(€ Milhoes) 2014 2015 Desempenho do Resultado Liquido
(€ Milhdes)

Resultado liquido

144 167
reportado 126,0 166,6 100 +45 . l

Aquisicdao de controlo

ENEOP ™ | ; OM15  4T15 aT15 2015
——————————————————————————————————— R ERbh SEEE b Reportado Recorrente One-offs Reportado
Abates/ ) +17,0 +70,2
Imparidades
______________________________________________________________ o
Perdas (ganhos) de FX I Resultado Liquido Ajustado

. 4,8 +0,9 I .
e derivados de FX (€ Milhoes)
Provisdes e outros

(3) (40,8) +7,7 108

Ajustamentos

95

Resultado . e
Liquido Ajustado > ’

Numa base comparavel, e excluindo os eventos nao recorrentes, o Resultado Liquido mostra uma sdlida evolugao

Notas: (1) Price Purchase Allocation - ganho referente a aquisi¢do de controlo de certos activos da ENEOP apds a consolidagdo (2) os nimeros de 2014 sdo ajustados para fins de 15
comparacao; (3) 2014 inclui impacto da reforma tributaria espanhola em impostos diferidos e passivos



Fontes de financiamento diversificadas em linha %
com a estratégia de auto-financiamento da EDPR

renovaveis

2015: Fluxo de Caixa

(€ Milhdes)
242 | | | e -
e | * €81M para minoritarios :
e N ' (dividendos e distribuicdes de !
316 i * $238M n3o incluidos; | (986) : capital) :
' recebidosemJan-16 | |« €35M para accionistas EDPR :
D N ‘ . _(dividendos) |
e e clueles; S| +Consolidagio ENEOP (+€142M) |
. recebidosem Jan-16 ! . i :
——————————————————— ' ! '« Impacto FX (+€130M) |
(174) NG TTTIN e :
(165) '
| (115) |
425
(277) (425)
Fluxo de Caixa Rotagdaode CTG& Tax Investimentos! Tax Juros Dividendos e Cambioe Aumento da
Operacional Activos EDPRBR Equity Equity  Financeiros outras distr. Outros Divida Liquida
Liquidos? cap.

Rotacgdo de Activos e alternativas de fontes de financiamento impulsionam

programa com crescimento de valor acrescentado

Notes: (1) Investimento operacional, fornecedores de imobilizado e outras actividades de investimento; (2) Juros financeiros liquidos (apds capitalizagdes) 16
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A EDPR ofereceu um desempenho sélido em 2015,
Mesmo com menor recurso eodlico vs. 2014...

renovaveis

de 2015

(apresentado nos resultados de 2014)

Desempenho Operacional | Outlook 2015

Geragao aumentou +8% x
Producdo de vs. 2014 com as novas adicdes de Aumento da produgdo esperada de
Electricidade capacidade, mitigando o menor +10-13% vs. 2014, dados os novos MW
(GWh) recurso edlico de 2014 e a consolidag¢ao da ENEOP

(aprovacédo regulatéria da ENEOP sé em Agosto)

% vs. 2014/

Preco de Venda Preg_o m‘edlo de ven~da +9 PrNego m.E(.jIO de venda com
. 4 devido a recuperagao de pregos em evolucdo positiva esperada, baseado
Médio . . .
Espanha e nos EUA e a estratégia de na estratégia de cobertura em
(€/MWh) cobertura activa Espanha e nos EUA

v

Crescimento double digit do EBITDA,
beneficiando de elevados niveis de
eficiéncia e do USD mais forte

EBITDA EBITDA +26% vs. 2014
(€ Milhdes) (+20% ex-nao-recorrentes)

18



... mantém os factores visiveis para proporcionar %
solido desempenho em 2016

renovaveis

Outlook 2016
EBITDA (ex-nao-recorrentes)
MW médios em operagao +10-12% (EMM)
Beneficiando da nova capacidade de 2015 vs. 2014 il

e da consolidacdo anual da ENEOP

digit —l

Factor de utilizagao (P50)

Apoiado por novos projetos competitivos e c.31%
a recuperacdo vs o inferior recurso edlico +5% vs. 2014 N&o-recorrentes
de 2015

Preco de Venda

Novos projetos competitivos; baixo
impacto dos precos grossitas com 95% das
receitas fixas (ES coberto @€47/MWh)

€1,07 MM

Opex por MW Ajus.
Elevado nivel de eficiéncia estavel; on track: -2%
aumento de MW baixo M3 e estratégia CAGR 14-17
self-perform

2015 2016E

Execucao da agenda estratégica baseada em projectos com valor acrescentado e visibilidade de LP

e exposicao reduzida aos inferiores pregos grossistas internacionais

19



Visibilidade total sobre sua agenda estratégica %
de 2017 permite entregar um crescimento solido...

renovaveis

Adicoes de capacidade de 2014-15 com valor

...a superar o objetivo do PN 14-17 J
acrescentado...

E_

+727 MW

projectos de 2016-17 com visibilidade de LP |

+755 MW
15/20 anos CAE; contratos REC de LP

+200 MW

acordo bilateral de 25 anos para USD

+237 MW
CAE de 20 anos

Factor de
Utilizagao

38% EBITDA/MW +13%

cendrio P50 médio (€m) vs. 2015 ajus. >126 MW

(%) FiT/CAE

eech

+1,1 GW adicionados em 2014-15 +1,3 GW a instalar 2016-17E

+14% MW médio vs 2013 todos assegurados com contratos de LP

Execuc¢ao da agenda estratégica da EDPR com base em projectos com valor acrescentado, visibilidade de longo
prazo e baixo perfil de risco

20



...impulsada pela execucdo com sucesso da sua %
estratégia de auto-financiamento...

renovaveis

Vendas minoritarias anunciadas
em 2014-15

Estratégia de Rotacao de Activos

> > Investidores Institucionais Parceria com a CTG
IRR single-digit < IRR double-digit EV/MwW implicito Ev/MW implicito
vender Re-investir 1
$1,6M/MW
. $2,3M/MW!? U
Recebidos ! r _ €1,7M/MW
2014-15 i C$3,3M '
@  hw
€700M L
objetivo 2014-17 r
= = : : : €1'3M/MVY @ €1,5M/MW
5 transagoes de rotacao de activos com investidores : €1,9M/MW
institucionais com avaliagGes atractivas (PN 2014-17) 5

Transacgoes executadas com rentabilidades inferiores

dado o forte interesse dos investidores institucionais 7 transagoes garantidas em 2014-15 a €1,5M/MW (em média)

Maior crescimento vs objetivo suportado pela estratégia de Rota¢ao de Activos executada a muiltiplos atractivos

Notas: (1) incluindo todos os fluxos de caixa gerados pelos projectos desde o inicio 21



...desenvolvendo continuamente opg¢des adicionais
de crescimento futuro
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Factores de crescimento global

Estratégia de crescimento

Extensdo dos PTCs
* Extensdo de 5 anos
* Redugdo de 20% por ano em 2017-19

Competitividade
edlica

centrada em contratos de LP

Renewable Portfolio Standards
* 29 Estados (+ DC)

Electrificacdo * 8 estados ¢/ objetivos renovaveis

da Economia Coal Retirement
* 26 GW anunciados (2015-20)

Receitas
Clean Power Plan (on hold) 2016E

* 32% redugdo de CO, para 2030 (vs 2005)

Preocupacoes
Meio ambientais Objetivos Renovaveis da EU
% de consumo de energias renovaveis

*+20% em 2020 & +27% em 2030
* Regulagao a evoluir para concorréncia ex-ante

Contratadas

Minimizando a exposicao
aos precos de mercado

Independéncia
Energética

Visibilidade de LP e melhoria das condi¢Ges
para novos projetos de energia edlica | r

O novo plano de negdcios, para 2016-2020, sera apresentado em Maio no Investor Day do Grupo EDP

22



Conclusdes %
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Activos premium e elevados niveis de eficiéncia continuam a entregar

$

fortes métricas, mesmo em periodos com um factor de utilizacdo menor que o esperado

renovaveis

Recuperacao do cenario de precos dado o menor risco nos activos com contratos

$

CAE/FiT complementados com estratégias de cobertura eficientes

renovaveis

Solido desempenho financeiro em 2015, com EBITDA ajustado +20% vs. 2014 e
Resultado Liquido ajustado +13% vs. 2014

$

renovaveis

Execucao com sucesso do crescimento com 602 MW adicionados em 2015
e 1,3 GW a serem instalados em 2016-17

$

renovaveis

Visibilidade total da agenda estratégica e desenvolvimento de op¢des adicionais de
crescimento, sob o pilar estratégico de auto-financiamento, para entregar retorno superior

$

renovaveis

23
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.

EDP Renovaveis online

Site: www.edpr.com

Link Resultados & Apresentacgdes:

www.ed pr.com/investors

Contactos Relagdoes com Investidores

Rui Antunes, Director RI, P&C e Sustentabilidade
Maria Fontes
Paloma Bastos-Mendes

E-mail: ir@edpr.com
Telefone: +34 914 238 402
Fax: +34 914 238 429

Serrano Galvache 56, Edificio Olmo, 7a Planta
28033, Madrid - Espanha

Proximos Eventos

9 Mar: Roadshow Geneva
10 Mar: Roadshow Zurich
11 Mar: Roadshow Holanda

15-16 de Mar: Conferéncia EIFFEL (Londres)
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